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RESUMO

O objetivo do trabalho foi investigar e analisar a evidenciacao dos
custos e investimentos ambientais das empresas do setor de
petrdleo, gas e biocombustiveis do segmento de exploracao, refino e
distribuicao listadas na B3. O estudo buscou caracterizar as
empresas do setor, identificar os relatérios utilizados para a
divulgacao de informacdes ambientais e classificar os custos e
investimentos ambientais divulgados. A pesquisa seguiu uma
abordagem descritiva, com base em métodos bibliograficos e
documentais, adotando uma analise qualitativa. Os dados
analisados foram extraidos de relatdrios publicados entre 2020 e
2023, disponiveis no site oficial da B3 e das empresas. Os achados
indicam que as empresas investigadas apresentam praticas de
evidenciacao de custos e investimentos ambientais alinhadas a
estudos anteriores. As informacdes sao predominantemente
divulgadas em Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFP),
Relatdrios de Administracao (RA) e Relatérios de Sustentabilidade
(RS). Os custos ambientais foram classificados como provisdes
ambientais, provisdes relacionadas a processos judiciais e multas,
enguanto os investimentos ambientais incluiram categorias como
indicadores, programas, projetos, estudos, monitoramento e
treinamentos. Como conclusao, destaca-se a necessidade de
aprimorar a qualidade e a abrangéncia da divulgacao de
informacdes ambientais. Uma maior transparéncia na comunicacao
sobre custos e investimentos ambientais pode contribuir para
aumentar a confiabilidade e a relevancia dos relatérios, promovendo
uma gestao ambiental corporativa mais eficaz e alinhada as
demandas dos stakeholders.

Palavras-chave: Evidenciacao Ambiental; Custos Ambientais;

Investimentos Ambientais.



ABSTRACT

The study aimed to investigate and analyze the disclosure of
environmental costs and investments by companies in the oil, gas,
and biofuels sector, specifically in the exploration, refining, and
distribution segments listed on B3. The research sought to profile
the companies in the sector, identify the reports used for
environmental information disclosure, and classify the reported
environmental costs and investments. The study followed a
descriptive approach, based on bibliographic and documentary
methods, adopting a qualitative analysis. Data were extracted from
reports published between 2020 and 2023, available on the official
websites of B3 and the companies. Findings indicate that the
investigated companies demonstrate environmental cost and
investment disclosure practices aligned with previous studies. The
information is predominantly disclosed in Standardized Financial
Statements (DFPs), Management Reports (RAs), and Sustainability
Reports (SRs). Environmental costs were classified as environmental
provisions, provisions related to legal proceedings, and fines, while
environmental investments included categories such as indicators,
programs, projects, studies, monitoring, and training. In conclusion,
the study highlights the need to enhance the quality and scope of
environmental information disclosure. Greater transparency in
reporting environmental costs and Investments can contribute to
increasing the reliability and relevance of the reports, fostering more
effective corporate environmental management aligned with
stakeholder demands.

Keywords: Environmental Disclosure; Environmental Costs;

Environmental Investments.

1. INTRODUCAO



A contabilidade é a ciéncia que estuda, interpreta e registra
fendmenos acerca dos fatos ocorridos em determinada entidade
com o intuito de gerar dados e informacdes. Para atender as
necessidades de seus usuarios deve acompanhar as diversas
mudancgas de conjuntura de determinada sociedade. Os avanc¢os
tecnoldgicos juntamente da intensa competicao global e pressao
dos stakeholders sao fatores que caminham junto as constantes
transformacdées e devem ser conhecidos para um bom

planejamento estratégico (Lins, 2015, p. 3).

Dentre as diversas varidaveis, questdes socioambientais, suas
respectivas variaveis contabeis e informacdes sobre a atuacao das
empresas com relacdo ao meio ambiente se demonstram como
uma demanda crescente por parte dos usuarios (Coelho et al, 2013,
p. 127). Em varios lugares do mundo, muitas empresas, lideres
politicos e muitas pessoas estao se preocupando com a preservagao
ambiental. Isso é resultado do alto grau de degradacao do
patrimoénio ambiental da humanidade, o que obriga as organizacdes
a se ajustarem para que possam conviver com o meio ambiente de
forma equilibrada. As organizacdes devem se preocupar com a
variavel ambiental neste cenario, pois esta se tornando um fator

significativo na competitividade (Tinoco & Kraemer, 2011, p. 9).

Para acompanhar a crescente cobranca por melhoria da gestao
ambiental e sustentabilidade corporativa, empresas que utilizam
recursos naturais e por consequéncia de suas atividades
operacionais agravam a poluicao do meio ambiente, sao altamente
cobradas para que tomem atitudes quanto a preservacao e
recuperacao ambiental (Barsano & Barbosa, 2017, p.59). Essas
medidas estao vinculadas com as reducdes de custos e aumento

dos investimentos ambientais, buscando a otimizacao dos recursos



consumidos e da produtividade, determinadas melhorias
impulsionam o nivel de competitividade da empresa e podem
reduzir drasticamente as obrigacdes de ressarcimento por danos

ambientais provocados (Ribeiro, 2012, p. 45).

Em 2012 foi realizada no Brasil a Conferéncia das Nacdes Unidas para
o Desenvolvimento Sustentavel, a Rio+20, dentre os resultados da
conferéncia encontra-se um relatorio final intitulado “The Future We
Want’, com o relato do paragrafo 47, encontrado no paragrafo
seguinte, tem-se muitas razdes para acreditar que essa sera a
proxima grande revolucao na forma de comunicagcao entre
empresas e stakeholders, inclusive com relacao aos relatorios

financeiro-contabeis (Kassai et al, 2019).

Reconhecemos a importancia dos relatdérios de sustentabilidade
corporativa e incentivamos as empresas, quando apropriado,
especialmente as grandes e cotadas em bolsa, a considerarem a
integracao de informacdes de sustentabilidade no seu ciclo de
relatérios. Encorajamos a industria, os governos interessados e as
partes interessadas relevantes, com o apoio do sistema das Nacdes
Unidas, conforme apropriado, a desenvolver modelos de melhores
praticas e a facilitar a acao para a integracao de relatorios de
sustentabilidade, tendo em conta experiéncias de quadros ja
existentes e prestando especial atencao a as necessidades dos
paises em desenvolvimento, incluindo o desenvolvimento de
capacidades (NACOES UNIDAS. O futuro que queremos. Rio+20
Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Desenvolvimento Sustentavel,

2012, pp. 20-22).

Percebe-se o quanto a ONU (Organizacao das Nac¢des Unidas) tem

identificado os relatoérios, incluindo os contdbeis, como instrumento



para divulgacao de acdes ambientais das empresas, nesse sentido, a
evidenciacao de custos e investimentos ambientais nos relatorios
contabeis sao praticas norteadoras de sustentabilidade. Esse
registro, controle e divulgacao nas empresas do setor de petroleo,
gas e biocombustivel € de suma importancia pelo potencial de
exploracdao aos recursos naturais que essas empresas tém na

obtencao de suas receitas.

Quanto ao tema e sua delimitacao, o presente trabalho trata acerca
de meio ambiente, mais precisamente, a evidenciacao dos custos e
investimentos ambientais de empresas do setor de petrdleo, gas e
biocombustiveis no segmento de exploracao, refino e distribuicao e
delimita-se pela analise das empresas deste setor listadas na B3, a
bolsa de valores do Brasil, responsavel pela negociacao de ativos e
pela infraestrutura do mercado de capitais, entre o periodo de 2020

a 2023.

A problematica que envolve a pesquisa € saber, tendo como base o
relatorio de Praticas Sustentaveis da ONU pela Rio + 20, no que
tange a importancia da divulgacao de informacdes de
sustentabilidade ambiental em seu ciclo de relatdrios, se as

empresas cotadas na bolsa (B3) tem seguido essa orientacao.

Com isso, surgiu a seguinte questao de pesquisa: Como as empresas
listadas na B3 do setor de petrdleo, gas e biocombustiveis no
segmento de exploracao, refino e distribuicao evidenciaram seus

custos e investimentos ambientais entre os anos de 2020 a 2023 ?

Com base na questao anteriormente elaborada, o objetivo geral do
trabalho é analisar como as empresas do setor de petrdleo, gas e

biocombustiveis, listadas na Brasil, Bolsa, Balcao (B3) e atuantes no



segmento de exploracao, refino e distribuicao, evidenciaram seus

custos e investimentos ambientais entre 2020 e 2023.

Os objetivos especificos incluem identificar em quais relatorios sao
evidenciadas as informacdes sobre os custos e investimentos
ambientais das empresas listadas na B3 do setor de petrdleo, gas e
biocombustiveis no segmento de exploracao, refino e distribuicao
entre os anos de 2020 a 2023. Analisar como as informacdes sobre os
custos e investimentos ambientais estao dispostas e se houve
variacao de informacgdes fornecidas nos relatérios no periodo de
analise. Apresentar as principais caracteristicas. Verificar o

comportamento dos custos e investimentos ambientais.

Em 2012 segundo Kassai et al. (2019) com a Rio+20 a entao bolsa de
valores brasileira Bm&fBovespa passou a recomendar que as
empresas listadas indicassem no formulario de referéncia se
publicavam ou nao relatérios de sustentabilidade, relato integrado
ou similar, e caso nao publicassem deveriam explicar o porqué, o

“Relate ou Explique” como foi denominada a iniciativa.

Determinada medida foi realizada em parceria com a Global
Reporting Initiative (GRI) e com o apoio do /nternational Integrated
Reporting Council (IIRC). O objetivo era encorajar as empresas a
aderirem a pratica de reportar informacdes e desempenhos
relacionados as dimensdes econdmicas, ambientais, sociais e de
governanca (ESG). A ultima vez que ficou em seu formato original foi
em 2015, pois a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), autarquia
responsavel por regular e fiscalizar o mercado de capitais no Brasil,
exigiu que o item fosse incluido no formulario de referéncia. A partir
de 2016, as empresas também comecaram a reportar informacdes

socioambientais (Kassai et al,, 2019, p. 191).



Tendo em vista essa crescente demanda por informacoes
socioambientais entende-se que a contabilidade se trata do veiculo
adequado para fornecer informacdes ambientais. Esse € um fator de
competitividade e risco de primeira ordem. A situacao patrimonial,
financeira e os resultados da empresa serao prejudicados se os
custos, despesas e obrigacdes ambientais nao forem incluidos

(TINOCO & KRAEMER 2011, p. 127).

A pesquisa se justifica pela necessidade e importancia da geracao
de informacao ambiental para os agentes externos. A divulgagao das
informacdes ambientais seja de seus custos ou investimento € fator
decisivo para a tomada de decisao. Com as recorrentes mudancas
globais os investidores se tornam cada vez mais criteriosos com suas
analises, a demonstracao com transparéncia e assertividade
aumenta o nivel de confiabilidade das corporacdes aumentando os
investimentos em empresas socialmente responsaveis, sustentaveis

e rentaveis (Barsano & Barbosa, 2017, p. 61).

Nesse sentido, essa pesquisa pode colaborar ao identificar como as
empresas desse segmento evidenciaram seus custos e
investimentos ambientais, bem como, seu comportamento entre os
anos analisados. Justifica-se estudar as empresas listadas na B3 do
setor de petrdoleo, gas e biocombustiveis no segmento de
exploracao, refino e distribuicdao, pois, entende-se que, conforme
orientacao da ONU, empresas cotadas na bolsa devem divulgar suas
acoes ambientais, ainda mais esse setor cuja atividade tem relacao

direta com a exploracao de recursos naturais.

2. FUNDAMENTAGCAO TEORICA OU REVISAO DA LITERATURA



Nesta secao tem-se a base tedrica do estudo, sobre o tema
Evidenciacao dos Custos Ambientais e Investimentos Ambientais
das Empresas do Setor de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis; onde
apresenta-se os Custos Ambientais; Investimentos Ambientais; e

Pesquisas relacionadas.

2.1. Evidenciacao Ambiental

As empresas estao cada vez mais cientes de suas responsabilidades
sociais, em face dos recentes desdobramentos econdmicos,
politicos, sociais e ambientais, especialmente aqueles associados ao
processo de globalizacdo. Esse contexto envolve a expansao para
novos mercados, o atendimento as crescentes demandas
ambientais, as caracteristicas da forca de trabalho empregada e as
necessidades organizacionais da sociedade contemporanea, entre

outros aspectos relevantes (Ribeiro, 2012, p. 8).

Nesse contexto, Hansen & Mowen (2012, p. 33) afirmaram que
empresas buscam a entrega de valor ao cliente. O sistema de custos
precisa identificar informacdes relevantes de amplas atividades para
seus usuarios dentre os diversos aspectos de qualidade,
desempenho ambiental e desempenho de entrega. A incorporacao
de informacdes ambientais em relatdrios, busca por sistemas de
gestao ambiental eficientes e investimento em procedimentos que
reduzam impactos ambientais se apresentam como aspectos
fundamentais € de ampla notoriedade para as entidades (Rover et

al, 2008, p. 3).

A omissao de divulgacao de informacao pode ser interpretada como
uma informacao desfavoravel a respeito da empresa por parte de

seus investidores (Coelho et al, 2013, p. T113). Ao analisar a



competitividade entre empresas e a crescente preocupacao da
sociedade com questdes ambientais, a divulgacao de informacdes
ambientais emergiu como um fator de diferenciacao crucial para as
organizacdes que optam por apresentar esses dados (Mussoi & van

Bellen, 2010, p. 56).

E possivel afirmar que a sociedade exerce uma influéncia
significativa no desenvolvimento de iniciativas por parte das
organizacdes em relacao a questdes ambientais. A pressao para se
tornarem socialmente responsaveis, a fim de conquistarem a
preferéncia dos consumidores, leva as empresas a direcionarem
suas estratégias com foco em investimentos sustentaveis. Ademais,
é evidente que as organizacdes promovem suas acdes para se
legitimar diante da sociedade e, ao buscarem a sustentabilidade,
também visam aprimorar seu desempenho econdmico e financeiro

(SOUZA, BRIGHENTI & HEIN, 2016 p. 101).

E factivel verificar que o desempenho financeiro e social pode ser
afetado de maneira positiva ao se fazer a correta evidenciagcao dos
custos e investimentos ambientais, além de agregar a
responsabilidade social de determinada entidade (Machado &
Machado, 2009, pp. 13-14). Desta forma, Assuncao et al (2020),
Gomes et al. (2019), Ribeiro et al. (2021), Rossato et al. (2008), Rover et
al. (2008), Santos (2017), Tinoco & Kraemer (2011), Vasconcelos &
Pimentel (2018) e Voigt et al (2020) através de seus trabalhos
buscaram analisar como é realizada a evidenciagcao contabil dos
custos e investimentos ambientais e quais seus impactos nas

emipresas.

Diante desse contexto, considera-se primordial compreender os

exemplos de custos e investimentos ambientais.



2.2. Custos Ambientais

Os custos ambientais sdo aqueles que apresentam relacao direta ou
indiretamente com a protecao do meio ambiente, gastos realizados
para gerenciar os impactos das atividades das empresas no setor
buscando ser ambientalmente responsavel (Ribeiro, 2012, p. 52).
Resultam de acdes empresariais voltadas ao uso responsavel do
meio ambiente e seus recursos. Empresas de transformacao,
potenciais geradores de passivos ambientais, devem cumprir seu
papel social propondo solu¢cdes adequadas para evitar a exploragao

desordenada dos recursos naturais (Moreno & Viegas, 2016, p. 294).

E possivel verificar que os custos ambientais resultam de uma
complexa interacao de fatores que, em sua esséncia, estao
geralmente associados a preservacao, conservacao e recuperacao
dos recursos naturais. Esses custos se manifestam tanto na
utilizagao dos recursos como insumos nas atividades produtivas
quanto nos danos causados pela degradacao ambiental, resultante
da eliminacao inadequada dos residuos gerados ao longo dos
processos produtivos. Assim, a gestao desses custos exige uma
abordagem integrada que considere as multiplas dimensdes do

impacto ambiental (Fonseca et al, 2016, p. 38).

Dada a abrangéncia dos custos ambientais e suas diversas origens,
pesquisadores como Hansen & Mowen (2003), Rover et al. (2008), e
Tinoco & Kraemer (2011) propdem a classificacao desses custos para
facilitar sua assimilacao e compreensao. A classificacao de Hansen &

Mowen (2003) é apresentado conforme descrito no Quadro T:

Quadro 1. Classificacao dos custos ambientais por Hansen & Mowen
(2003)



Classificacao

Custo de Prevencao
Ambiental

Custos Deteccao
ambiental

Custos Falhas
Ambientais Internas

Custos Falhas
Ambientais Externas

Custos Nao
realizados de falhas
externas (custos
sociais)

Custos Ambientais
Definicao

Resultam de acdes realizadas pelas empresas com
a finalidade de evitar danos e desperdicios ao
meio ambiente.

Trata-se dos gastos relacionados as acodes
realizadas para verificar se os produtos, processos
e demais atividades da empresa estao atendendo
as normas ambientais de forma adequada.

refere-se as acdes adotadas para erradicar,
controlar ou administrar a poluicao e os residuos
gue nao foram descartados no ambiente.

Refere-se as atividades do processo de pos-
producao apds poluentes e residuos serem

despejados no meio ambiente

E o custo das atividades realizadas apés liberacdo
de poluentes e residuos no meio ambiente
decorrente de atividades realizadas por pessoas

externas a empresa.

Fonte: Adaptado de Hansen & Mowen (2003).

Para Hansen & Mowen (2003, p. 566) “os custos ambientais podem
ser uma porcentagem significativa do total dos custos operacionais
e, € interessante mencionar, muitos desses custos podem ser
reduzidos por meio de uma gestao eficaz". Assim, todas as diferentes
naturezas dos custos ambientais foram classificadas e definidas, o
gue auxiliou na abordagem ao destacar o que realmente deve ser
comunicado a sociedade sobre esses custos. Compreende-se que
nao se pode completar a classificagcao, ja que a cada incidente ou
tragédia ambiental surgem novas despesas e, dessa forma, a lista

tem-se a ampliar.



Com o objetivo de analisar a evolugcao da classificacao e
evidenciacao dos custos ambientais Rover et al. (2008) organizac¢ao a
custos ambientais conforme

classificacao e definicdo dos

apresentado no Quadro 2:

Quadro 2. Classificacao dos custos ambientais por Rover et al. (2008)

Custos Ambientais

Classificacao

Custos de controle de
impactos ambientais

Custos de conservacao
em atividades de
pesquisa e

Definicao

Correspondem a prevencao da poluicao (ar,
agua e solo), a protecao ambiental global e a
gestao de residuos.

Englobam todos os gastos relativos a

investigacao e inovacao, assim como despesas

para antecipar os efeitos ambientais de

desenvolvimento produtos.

Custos de atividades
sociais

Estdo engajados na preservacao do meio
ambiente, praticas de sustentabilidade e
melhorias ambientais, divulgacao de dados
ambientais e colaboragao e respaldo a
organizagcdes ambientais.

Custos de danos
ambientais

Estas sao as medidas de remediacao de danos
ambientais e as compensacdes e sancoes
ambientais.

Fonte: Adaptado de Rover et al. (2008).

A exposicao de dados diminui a assimetria de informacdes, o que
resulta em um aumento no valor percebido. No entanto, ha

despesas associadas a essa transparéncia, que incluem

principalmente os custos de coleta, medicao, verificacao e

divulgacao, além do risco de expor informacdes estratégicas

confidenciais aos concorrentes (Rover et al,, 2008, p. 3).



Rover et al. (2008), busca seguir os termos. Regular, preservar,
resguardar e restituir/reparar, com o objetivo de destacar os gastos
ambientais necessarios para atender as demandas da sociedade por
informacdées em meio as diversas mudancas e exigéncias

ambientais.

Buscando a melhoria da informacao e auxiliar na evidenciacao e
classificacao de custos, contabilidade e gestdao ambiental Tinoco &
Kraemer (2011) também realizaram contribuicdes na classificacao

dos custos conforme definicao descrita no Quadro 3:

Quadro 3. Classificacao dos custos ambientais por Tinoco & Kraemer

(201M)

Custos Ambientais
Classificacao Definicao

Custo externos  Podem ser gerados devido a atividade ou presenca da
organizacao.

Custos internos  Referem-se aos gastos relacionados as operacdes da
organizagao, abrangendo despesas de precaucao,
conservagao e manutencao.

Custos diretos Podem ser apropriados diretamente aos produtos,
contaminacao ou plano de prevencao de contaminacao

especifico.
Custos Nao possuem ligacao direta com a gestao ambiental,
indiretos como treinamento ambiental, manutencao de registros

e elaboracao de relatorios, sao alocados no centro de
custos, departamentos ou atividades e requerem rateio
para serem atribuidos ao produto.

Custos Englobam todas as despesas ligadas aos elementos
potencialment  ambientais e fisicos de seus procedimentos e operacdes
e ocultos



Custos Todos os gastos relacionados aos elementos ambientais
convencionais e concretos de seus procedimentos e operacoes.

Custos com Trata-se de despesas que podem surgir em decorréncia
contingéncias  de possiveis custos relacionados a regulamentacgoes,
sancgdes, despesas com a restauracao de recursos

naturais prejudicados, entre outros.

Custos de Englobam a forma como os acionistas, comunidade e
imagem e governo interagem e se relacionam com a empresa
relacionamento

Fonte: Adaptado de Tinoco & Kraemer (2011).

2.3. Investimentos Ambientais

Investimento ambiental consiste em todas as despesas efetuadas, e
a serem efetuadas, para a aquisicao de bens relacionados aos
procedimentos de conservacao, gestao e restauracao do meio
ambiente visando vantagens futuras (Vellani & Nakao, 2009, p. 61).
Rover et al. (2007, p.5) enfatiza que tais aportes podem ser ilustrados
pela criacdo de uma tecnologia mais sustentavel e/ou os custos
requeridos para que um equipamento ou maquina de reducao de

emissoes entre em funcionamento.

As empresas realizam investimentos ambientais para mitigar os
impactos Nno meio ambiente, visando preservar e aprimorar sua
qualidade. Embora alguns desses aportes sejam inerentes a
atividade operacional apesar de nao obrigatoérios, sao vistos como
parte da responsabilidade social empresarial (McHado et al, 2010, p.

105).

Com relacao aos investimentos ambientais, Rover et al (2008),

realiza a organizacao, classificacdao e definicao dos mesmos



conforme apresentado no Quadro 4:

Quadro 4. Classificacao dos investimentos ambientais por Rover et

al. (2008)
Investimentos Ambientais
Classificacao Definicao

Investimentos em Incorporacao digital, cultura, atividades
educacao ambiental esportivas, iniciativas educacionais, projetos
para aprimorar a qualidade de vida da
populacao, capacitacao de individuos para
atuarem como lideres na protecao e

preservacao do meio ambiente.
Investimentos em Aprimoramento das atividades, inovacao de
manutenc¢ao dos itens e reducao do impacto no meio ambiente.

processos operacionais
e melhoria do meio
ambiente

Investimentos em Administracao do meio ambiente, progresso
projetos ou programas  sustentavel e purificacao de residuos, métodos
ambientais tecnologicos inovadores, iniciativas sociais e
ambientais, criacao de fontes de energia

sustentaveis.

Investimento para Restauracao de zonas de preservacao e
danos ambientais controle de residuos.
Investimentos em Estudos sobre novas formas de energia,
preservacao e protecao medidas para evitar danos ao meio ambiente,
ambiental analise dos impactos ambientais, controle das

emissdes de gases, desenvolvimento de
tecnologias sustentaveis.

Fonte: Adaptado de Rover et al. (2008).



De modo geral € possivel encontrar a evidenciagao sobre as
informacdes contabeis ambientais no Relatorio da Administracao —
DFP 's em sua grande maioria com o auxilio das Notas Explicativas
gue buscam apresentar o melhor entendimento e transparéncia da

informacao (Vasconcelos & Pimntel, 2018, p. 224).

2.4. Pesquisas Relacionadas

Os trabalhos e pesquisas anteriores que norteiam essa pesquisa
estao relacionados a evidenciacao de custos e investimentos
ambientais em empresas de diferentes segmentos, além de
apresentar a relacao entre variacdes econdmico-financeiras e a

disposicao das informacdes ao usuario.

Nesta tematica Rover et al (2008) objetiva a identificacao de
caracteristicas do disclousure (qQualidade das informacdes de carater
financeiro e econdmico, sobre as operacgdes, recursos e obrigacoes
de uma entidade, que sejam Uteis aos usuarios das demonstracoes
contabeis) voluntario ambiental de empresas brasileiras entre 2005 a
2007, verificando empresas abertas com acdes listadas na Bolsa de
Valores de Sao Paulo (BOVESPA) pertencentes a setores de alto

impacto ambiental.

O trabalho conclui que o Relatdrio da Administracao — DFP's € o com
maior incidéncia de informacdes ambientais evidenciadas, também
é possivel identificar que informacdes neutras e negativas sao
evidenciadas nas Notas Explicativas e diz respeito aos passivos
ambientais. E apontado que a informacdo nao divulgada representa
informacao negativa e que existem beneficios da divulgacao

voluntaria ambiental, diminuindo a assimetria informacional,



selecao adversa e consequentemente o risco percebido pelos

investidores.

Percebe-se a reducao do valor percebido pelo mercado quando
realizada a divulgacao e evidenciacao de informacdes desfavoraveis,
O que acaba por incentivar a maior divulgacao de informacodes
positivas e menor divulgacao possivel de informacdes negativas.
Como recomendacdes futuras os Autores sugerem a analisar a
relacdo entre a classificacao de evidéncia e o tipo de noticia
divulgada utilizando técnicas multivariadas, como Analise de
Correspondéncia Simples (Anacor) e Anadlise da Homogeneidade

(Homals).

Coelho et al. (2013) Busca analisar os fatores diferenciadores do nivel
de divulgacao de informacdes voluntarias sobre o meio ambiente
por companhias brasileiras de capital aberto. Por meio da técnica de
analise de conteddo da Demonstracdes Financeiras Padronizadas
(DFP’s) do exercicio findo de 2008, a analise foi realizada utilizando
informacdes de carater ambiental divulgadas por 69 empresas com
acOes listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA),

pertencentes a setores de alto impacto ambiental.

Os autores concluiram que a evidenciacao de informacdes
relacionadas com o meio ambiente por parte das empresas significa
um diferencial competitivo no mercado e a sua divulgacao busca
transmitir a sociedade uma imagem de comprometimento
ambiental. A maior parte das informacdes foram evidenciadas e
divulgadas no Relatério da Administracao (74,37%) na forma
declarativa (72,21%) e evidenciadas por noticias boas (94,14%). A
divulgacao de informacdes ambientais “neutras" ou “ruins” sao

divulgadas em sua maioria através das Notas Explicativas.



Souza, Brighenti & Hein (2016) pesquisaram e objetivaram verificar a
relacdo entre investimentos ambientais e o desempenho
econdmico-financeiras das empresas listadas no Indice de
Sustentabilidade Empresarial — ISE, com amostra composta de 115
observacdes dos anos de 2009 a 2013 de empresas que em seu
balanco social possuiam informacdes com relagcao a investimentos

ambientais.

O estudo, com base nos dados referentes aos indicadores
ambientais, concluiu que existe uma relacao significativa entre
investimentos ambientais e desempenho econdmico-financeiro e
que essa relacao € diretamente proporcional. Para estudos futuros
OS autores sugerem uma abordagem relacionada com outras
variaveis, ambientais e financeiras. Ou a utilizacao de diferentes

variaveis de mercado, de liquidez, de endividamento, entre outras.

Santos (2017) busca verificar as informag¢des ambientais publicadas
pelas empresas do setor de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis listadas
na Bovespa no periodo de 2015, identificar quais as demonstracdes e
relatdrios utilizados pelas empresas, quais os tipos de informacdes
ambientais divulgadas e mostrar as informacdes ambientais

disponibilizadas.

A pesquisa conclui que a menor parcela das empresas pesquisadas
utilizam o relatdrio de sustentabilidade para realizar a evidenciacao e
divulgacao de suas informacdes devido a questdes como a
dificuldade de mensuragcao quantitativa dos eventos ambientais e
falta de exigibilidade por parte da legislagcao vigente. A maior parte
das informacdes podem ser encontradas através do Relatdrio da
Administracao com o auxilio de Notas explicativas, o que pode

demonstrar uma dissociacao entre as informacdes ambientais



divulgadas e as demonstracdes financeiras ocasionando na perda de

utilidade da informacao.

Conclui-se que as empresas deveriam divulgar uma quantidade
maior de informacdes ambientais e com o melhor detalhamento
possivel em seus demonstrativos. Como recomendacdes futuras a
autora sugere a ampliacao da amostra estudada e do segmento de

atuacao.

Voigt et al. (2020) objetiva analisar a relacao entre o nivel de
evidenciacao de informacdes de custos e investimentos ambientais
e o grau de legibilidade dos Relatdérios da Administracao de
empresas do setor de papel e celulose listadas na Brasil, Bolsa,
Balcao — B3 entre os anos de 2014 a 2018. A partir dos resultados
obtidos os autores concluiram que ao longo dos anos, as empresas
tém o habito de utilizar consecutivamente o mesmo modelo
estrutural textual diminuindo a variacao e evolucao do nivel de

evidenciacao de custos e investimentos ambientais.

No geral, todas as empresas pesquisadas evidenciam o0s custos e
investimentos ambientais porém utilizam uma linguagem de
complexo entendimento possibilitando conclusdes equivocadas por
parte do usuario da informacao. Para pesquisas futuras recomenda-
se a aplicacao de outros procedimentos metodoldgicos, expansao

de relatdrios analisados e dos setores de atividade.

Ribeiro et al. (2021) buscou analisar e investigar a evidenciacao dos
custos e investimentos ambientais das empresas de madeira e papel
listadas na B3, apresentando referencial tedrico sobre a evidenciacao
de custos e investimento, descrevendo principais caracteristicas das

empresas do setor, verifica em quais relatérios as informacdes foram



evidenciadas e por dudltimo faz a classificacdo dos custos e

investimentos.

Ele conclui que as evidenciacdes de custo e investimento ocorrem
nos relatorios (DFP) Demonstracdes Financeiras Padronizadas e (RA)
Relatorio da Administracao. No periodo analisado é observado que a
evidéncia dos investimentos ambientais € maior do que a de custos
ambientais, e que as empresas devem utilizar outros relatorios para
trazer essa evidéncia ao usuario. Para pesquisas futuras recomenda-
se a continuidade do estudo em diferentes setores da economia
onde o alto impacto ambiental decorre da atividade operacional do

rfameo.

3. METODOLOGIA

Quanto aos métodos utilizados, para os objetivos foi realizada uma
pesquisa descritiva. A pesquisa descritiva visa apresentar fatos e
fenbmenos com a maior precisao possivel, descrevendo o objeto de
estudo, suas caracteristicas e os problemas associados (Almeida,
2014, p. 26). Quanto a abordagem do problema uma abordagem

qualitativa.

Quanto ao referencial tedrico uma pesquisa bibliografica. Para
Almeida (2014, p. 12) a construcao de conhecimento no meio
académico se da a partir de diversos autores, a pesquisa
bibliografica € a busca por obras disponiveis para se preparar para
seus estudos. Vocé pode pesquisar com mais facilidade em sites de

bibliotecas e editoras e portais de periodicos.

Nesta pesquisa foi realizado o levantamento de artigos cientificos
publicados em peridédicos nacionais e internacionais disponiveis em

portais como o google académico, ebsco e livros pertencentes a



biblioteca digital da Universidade Estadual do Parana — UNESPAR.
Como estratégia, as seguintes palavras-chave foram utilizadas:
‘evidenciacao ambiental”; “investimento ambiental” e “custo

ambiental”.

Quanto a coleta de dados, foram utilizados dados secundarios e
gquanto a analise de dados, uma pesquisa documental e
bibliografica. A pesquisa documental € uma abordagem comum
para estudar as financas de uma organizacao, pois examina os

relatdrios e dados atuais da organizacao (Almeida, 2014, p. 28).

A coleta dos dados foi realizada através de dados encontrados no
website da Brasil, Bolsa, Balcao - B3 de 2020 a 2023 e das empresas
que fazem parte da amostra, nos relatéorios de Demonstracdes
Financeiras Padronizadas (DFP), Relatério da Administracao (RA),
Relatorio de Sustentabilidade (RS) e Balanco Social (BS) das
empresas pertencentes ao setor de petroleo, gas e biocombustivel

no segmento de exploragao, refino e distribuicao.

As Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFP) se trata de um
conjunto de informacdes padronizadas que devem ser divulgadas
pelas companhias abertas. E composta pelos seguintes
demonstrativos financeiros: Balanco Patrimonial (BP);
Demonstracao do Resultado (DR); Demonstracao das Mutacdes do
Patrimoénio Liquido, Demonstracao do Fluxo de Caixa (DFCQC);
Demonstracdao do Lucro ou Prejuizo Acumulado (DLPA),

Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) e Notas Explicativas (NE).

Além dos demonstrativos é possivel identificar o Relatorio da
Administracao (RA) e Comentarios do Desempenho. Pareceres e

declaracdes também fazem parte da composicao do documento. O



Relatorio de Sustentabilidade (RS) é um instrumento de
transparéncia que comunica cCOmMo uma organiza¢cao equilibra seu
impacto ambiental, social e econdmico. Ele detalha acdes para
reduzir emissdes, promover diversidade, melhorar condicdes de
trabalho e adotar praticas éticas. Além de demonstrar compromisso
com o desenvolvimento sustentavel, o documento reforca a relacao
de confianga com investidores, clientes e a sociedade. Normalmente,
é elaborado seguindo normas globais, como as diretrizes da GRI ou

os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel da ONU.

O Balanco Social (BS) € um relatério que evidencia o impacto de
uma organizagcao em questdes sociais, destacando ac¢des que
beneficiam colaboradores, comunidades e o meio ambiente. Ele
inclui iniciativas em areas como educacao, saude, cultura e
sustentabilidade, além de informacdes sobre investimentos e
resultados alcancados. Esse documento reforca o compromisso com
a responsabilidade social, promovendo a transparéncia e permitindo
que a sociedade avalie a contribuicao da empresa para o

desenvolvimento humano e sustentavel.

A escolha do setor de mercado abordado foi realizada com base nas
recomendacoes de Ribeiro et al. (2021) onde sugere estudar outros
setores da economia onde o alto impacto ambiental decorre da
atividade operacional do ramo, quando publicaram estudo realizado
no periodo de 2017 a 2020, das empresas do setor de Madeira e
Papel da B3 e Santos (2017) que recomenda a ampliagao da amostra,
quando publicou o estudo realizado no periodo de 2015, das
empresas do setor de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis. A escolha
também se justifica devido ao alto impacto ambiental desse setor
conforme previsto na Lei n.° 9.478 (1997) e Resolucao ANP n.° 827
(2020).



Concluida a definicao do tipo de estudo e do setor abordado, foi
possivel identificar um total de 11 (onze) empresas do setor de
Petroleo, Gas e Biocombustiveis, listadas na B3 entre 2020 e 2023,

conforme o Quadro 5.

Quadro 5. Empresas listadas no segmento de exploracao, refino e

distribuicao na B3

Empresa Codigo de Negociacao
3R PETROLEUM OLEO EGAS S. A RRRP3
COSAN S.A. CSAN3
ENAUTA PARTICIPACOES S.A. ENAT3
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS PETR4
PETRORECONCAVO S.A. RECV3
PRIO S.A. PRIO3
RAIZEN S.A. RAIZ4

REFINARIA DE PETROLEO RIOGRANDENSE S.A. -

REFINARIA DE PETROLEOS MANGUINHOS S.A. RPMG3
ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. UGPA3
VIBRA ENERGIA S.A. VBBR3

Fonte: Dados da pesquisa (2024).

Buscando sintetizar a populacao de pesquisa, foi realizada a prévia
analise do lucro/prejuizo liquido das empresas no periodo de estudo,
esses dados foram encontrados nos relatorios da Demonstracao de

Resultado (DR) dentro das Demonstracdes Financeiras Padronizadas



(DFP). Como critério de selecao das empresas foi utilizada a média
do lucro liquido/prejuizo liquido do exercicio dos 4 (quatro) anos
analisados para cada uma das 11 (onze) empresas do segmento de
exploracao, refino e distribuicao na B3. Com o resultado, foram
selecionadas as 3 (trés) empresas com maior lucro médio do

periodo, conforme disposto nos Quadros 6 e 7.

Quadro 6. Média do lucro/prejuizo das empresas para os periodos

selecionados (valores em milhdes de reais)

Em presa £ ¥ £ o” F 44 F -“ Med

A Esta tabela possui muitas colunas e foi cortada para impressao. Para visualiza-la
completa, acesse o artigo original em:

https://revistatopicos.com.br/artigos/evidenciacao-dos-custos-e-investimentos-

ambientais-uma-analise-das-empresas-do-setor-de-petroleo-gas-e-biocombustiveis-

listadas-na-b3?noblockage

Fonte: dados da pesquisa 2024.

Quadro 7. Populacao de pesquisa

Empresa Coédigo de Negociacao

PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS PETR4


https://revistatopicos.com.br/artigos/evidenciacao-dos-custos-e-investimentos-ambientais-uma-analise-das-empresas-do-setor-de-petroleo-gas-e-biocombustiveis-listadas-na-b3?noblockage
https://revistatopicos.com.br/artigos/evidenciacao-dos-custos-e-investimentos-ambientais-uma-analise-das-empresas-do-setor-de-petroleo-gas-e-biocombustiveis-listadas-na-b3?noblockage
https://revistatopicos.com.br/artigos/evidenciacao-dos-custos-e-investimentos-ambientais-uma-analise-das-empresas-do-setor-de-petroleo-gas-e-biocombustiveis-listadas-na-b3?noblockage

VIBRA ENERGIA S.A. VBBR3

PRIO S.A. PRIO3

Fonte: dados da pesquisa 2024.

Apobs a coleta dos dados nos relatdrios indicados, procedeu-se a
analise de conteudo, adotando a categorizacao como método
sistematico para interpretar e compreender as informacdes obtidas.
De acordo com Bardin (2011, p. 147) “A categorizacao € uma operagao
de classificacao de elementos constituidos de um conjunto por
diferenciacao, e em seguida, por reagrupamento segundo o género

(analogia) com critérios previamente definidos.”.

Bardin (2011, p. 148) define os critérios para a categorizacao, isto &, a
selecao e organizacao de categorias (classificacao e agregacao). De
modo geral, uma categoria representa uma forma de pensamento
qgue sintetiza a realidade em momentos especificos. Os dados
encontrados foram classificados em categorias relacionadas ao tema

da pesquisa: Custos e investimentos ambientais.

A categorizagcao envolve duas etapas principais: O inventario, que
isola os elementos, e a classificagao, que organiza os elementos e
busca estabelecer um nivel de estruturagcao nas mensagens, com o
objetivo de condensar e simplificar os dados brutos (Urquiza &

Marques, 2016, p. 124).

Conforme exposto, as classificacdes das sentencas relacionadas a
custos e investimentos ambientais, destacadas pelas empresas,
basearam-se em estudos anteriores realizados por (Hansen &
Mowen, 2003; Rover et al., 2008; Tinoco & Kraemer, 2011; Gomes et al.,

2019; Ribeiro et al., 2021).



Apds a coleta, os dados foram organizados por empresa. Em
seguida, as informacodes das 3 (trés) empresas, relacionadas a custos
e investimentos ambientais, foram compiladas em um arquivo word.
Utilizou-se a ferramenta "localizar palavras" para identificar termos
gue conferissem significado as respostas. Esse procedimento foi

aplicado individualmente a cada empresa analisada.

Os procedimentos qualitativos fundamentam-se na analise de
dados textuais e imageéticos, caracterizam-se por etapas distintas no
tratamento dos dados e empregam uma variedade de estratégias
investigativas (Gibbs & Flick, 2019, p 17). A codificagcao consiste no
processo de definir o significado subjacente dos dados em analise.
Essa pratica envolve a identificacdao e o registro de uma ou mais
secdes de texto ou outros elementos dos dados que, de forma
integrada, exemplifiguem uma mesma ideia teodrica ou descritiva no
contexto do quadro geral (Gibbs & Flick, 2019, p 59). Nesta pesquisa,
foram empregadas "palavras" como codigos para a categorizacao e

classificacao dos custos e investimentos ambientais.

Quadro 8. Codigos e classificacdes dos custos e investimentos

ambientais

Codigos Classificaca
o
Provisbes ambientais; Provisdes judicias; Auto de infracao; Custos

Conformidades; Multas; Acao; Residuos; Custo exploratorio; Ambientais
Sansbes administrativas e processos.

Indicadores; Programas; workshops DuraTalks; Investimento
reaproveitamento; residuos ISO; eliminagcao do risco, sAmbientais
desenvolvimento; reciclagem; certificacdes; projeto;
normas; parcerias; acoes; certificados; estudos; cadastro;
implantacao; reversa; projetos de educacao;



monitoramento; circular; reducao; reabilitacao; praticas;
indice e adocgao.

Fonte: dados da pesquisa 2024.

Apds a definicao dos procedimentos metodoldgicos, os dados sao
apresentados de forma organizada em quadros, tabelas e

acompanhados de suas respectivas descricdes.

4. RESULTADOS E DISCUSSOES OU ANALISE DOS DADOS

Este item apresenta uma descricao sucinta de cada empresa, bem
cCOmo 0Ss custos e investimentos ambientais evidenciados pelas

organizacdes que compdem a amostra.

4.1. Evidenciacao dos Custos Ambientais

A empresa denominada Petrdleo Brasileiro S.A. (Petrobras) foi
fundada em 03 de outubro de 1953, durante o segundo governo de
Getulio Vargas, a Petrobras € uma empresa de economia mista, com
capital aberto, possuindo o Governo Federal como seu principal
acionista. A Petrobras concentra suas atividades na exploracao,
producao, refino, transporte e comercializacao de petrdleo e seus
derivados, além do gas natural. A companhia também possui
atuacao significativa no setor energético, envolvendo geracao de
energia termelétrica, desenvolvimento de fontes renovaveis e

operacdes Nos segmentos de gas-quimicos e biocombustiveis.

Em 2023, a Petrobras registrou lucro liquido de R$ 124,6 bilhdes, o
segundo maior de sua histdria, com EBITDA ajustado de R$ 262,2

bilhdes. Os investimentos somaram US$ 12,7 bilhdes, priorizando



projetos no pré-sal, e a divida financeira foi reduzida para US$ 62,6

bilhdes.

Segue o Quadro 9 dos custos ambientais evidenciados pela

emipresa.

Quadro 9. Custos ambientais na empresa Petrdleo Brasileiro S.A.

(Petrobras).
Relatérios Descricdo das informacdes - Periodo de 2020 a 2023
DFP Provisdes com gastos ambientais, P&D e multas;
Provisdes com processos judiciais;
Provisao para desmantelo de areas;
Custo exploratorio para Extracao de Petrdleo e Gas;
RA No periodo analisado nao houve evidenciacao;
RS Provisbes com processos judiciais;
Sanc¢des Administrativas;
Auto de Infracao;
BS No periodo analisado ndo houve evidenciacao.

Fonte: dados da pesquisa 2024.

Os custos ambientais foram evidenciados nas Demonstracoes
Financeiras Padronizadas (DFP) e Relatdrio de Sustentabilidade (RS).
As provisdes ambientais com gastos ambientais, P&D e multas,
Provisdes com processos judiciais e Provisao para desmantelo de
areas encontram-se no Balanco Patrimonial (BP) - Passivo Nao
Circulante da empresa. Todas as provisdes sao descritas através das
Notas Explicativas (NE). O Custo exploratério para Extracao de
Petroleo e Gas pode ser encontrado na Demonstracao do Resultado

P

(DR) classificada como Outras Despesas Operacionais. E possivel



verificar que a Provisao para desmantelo de areas encontra-se

evidenciada também na Demonstracao de Fluxo de Caixa (DFC).

No Relatério de Sustentabilidade (RS) é possivel identificar as
Sancdes Administrativas e Auto de Infracao, todas estao relacionadas
a aplicacao ou previsao de multa por descumprimentos de
obrigacdes legais ambientais. As provisdes com processos judiciais
relacionadas aos processos ambientais sao igualmente evidenciadas
no Relatdrio de Sustentabilidade (RS) e Demonstracdes Financeiras
Padronizadas (DFP). Nao houve evidenciacao nos Relatérios da
Administracao (RA) e Balancos Sociais (BS), referente aos anos
pesquisados. Conforme se pode observar, a empresa evidenciou o0s
custos ambientais classificados como: provisdes, custo exploratorio,

multas, sancdes administrativas e autos de infracao.

A empresa denominada Vibra Energia S.A., anteriormente
conhecida como BR Distribuidora, foi fundada em 1971 como uma
subsidiaria da Petrobras, a empresa tinha como missao principal a
atuacgao no setor de distribuicao de derivados de petrdleo. Em 2019,
a BR Distribuidora passou por um processo de privatizacao,
transformando-se em uma companhia de capital aberto e sendo
rebatizada como Vibra Energia. Com foco estratégico na distribuicao
de combustiveis, a Vibra Energia opera uma extensa rede de postos

de abastecimento em todo o territdrio brasileiro.

Além disso, a empresa diversifica suas operacdes por meio da

comercializacao de outros produtos energéticos, como o gas natural.

Em 2023, a Vibra Energia registrou um lucro liquido de R$ 4 bilhdes,
um aumento de 210% em relacdao a 2022. O EBITDA ajustado

totalizou R$ 6,2 bilhdes, refletindo um crescimento de 22,5%. A



receita liquida ajustada foi de R$ 163 bilhdes, com um aumento de
3,1% no quarto trimestre. A divida liquida foi reduzida para R$ 9,5

bilhoes.

Segue o Quadro 10 dos custos ambientais evidenciados pela

emipresa.

Quadro 10. Custos ambientais na empresa Vibra Energia S.A.

Relatérios Descricao das Informagoes - Periodo de 2020 a 2023

DFP Provisdo para créditos de descarbonizacdao (CBIOS);
Aquisicao de créditos de descarbonizacao (CBIOS); Provisao
de processos judiciais e administrativos; Processos judiciais;
Processos de natureza ambiental; Causas ambientais.

RA RenovaBio,; CBIO; Crédito de carbono.

RS, BS No periodo analisado nao houve evidenciacao.

Fonte: Dados da Pesquisa (2024).

Quanto aos custos evidenciados pela empresa, nas Demonstracoes
Financeiras Padronizadas (DFP) tanto individuais quanto
consolidadas a empresa evidenciou Provisdes para crédito de
Descarbonizacao  (CBIOS) e aquisicao de créditos de
descarbonizac¢ao (CBIOS) na Demonstracao de Fluxo de Caixa (DFC),
nos Relatérios da Administracao € evidenciado as metas de reducao
da empresa para cada ano no mercado de Carbono que faz parte da
Politica Nacional dos Biocombustiveis (Renovabio) que teve inicio a
partir de 2020, ja nas notas explicativas é evidenciado como é feita a

tratativa contabil para os créditos de descarbonizacao.



Sao evidenciados também as provisdes com processos judiciais, nas
(DFs) aparecem as contas Provisdao de Processos Judiciais e
Administrativos, liquida de reversao evidenciada na Demonstracao
de Fluxo de Caixa (DFC) e Depdsitos Judicias evidenciada tanto da
Demonstracao de Fluxo de Caixa (DFC) quanto no Balanco
Patrimonial (BP) no Ativo nao Circulante da empresa, nas Notas
Explicativas €& explorado os componentes relevantes de causas
ambientais das contas através de uma nota especifica para

processos de causa ambiental.

A empresa denominada Prio S.A. fundada em 2008 é uma empresa
brasileira de producao de petrdleo e gas natural, € uma companhia
independente de exploracao e producao de petroleo, com
operagdes concentradas na Bacia de Campos, localizada entre os
estados do Rio de Janeiro e Espirito Santo. Sua principal
especializacao reside no redesenvolvimento de campos maduros,
uma estratégia voltada para maximizar a producao e prolongar a
vida util dos ativos petroliferos. Possui um portifélio diversificado de
ativos de petrdleo e gas no brasil e conta com 6 principais campos

de operacao.

Conforme o relatério divulgado em abril de 2023, a PRIO S.A. dispde
de reservas provadas (P1) totalizando 547,3 milhdes de barris de
petroleo. Com base na producao meédia registrada no primeiro
trimestre de 2023, equivalente a 61,3 mil barris de 6leo equivalente
por dia (boepd), essas reservas apresentam uma estimativa de vida

util operacional de 24,6 anos.

Segue o Quadro 11 dos custos ambientais evidenciados pela

emipresa.



Quadro 11. Custos ambientais na empresa Prio S.A.

Relatérios Descricao das informacées - Periodo de 2020 a 2023

DFP Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao, multa,
Provisao de Abandono.

RA No periodo analisado nao houve evidenciacao.

RS, BS No periodo analisado nao houve evidenciacao.

Fonte: dados da pesquisa 2024.

Quanto aos custos ambientais, foi evidenciado a conta Provisdes
para Passivos Ambientais e de Desativacao no Balanco Patrimonial
(BP) em Passivos nao Circulantes, as Provisdes de Abandono sao
bastante abordadas nas Notas Explicativas e Pareceres e
Declaragcbes/ Relatério do Auditor Independente dentro das
Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFP) para cada campo
de exploracao da companhia, nos periodos onde houve multas por

causas ambientais € evidenciado em notas explicativas.

Os resultados deste estudo, especialmente os custos ambientais
identificados, alinham-se mais adequadamente a 4 (quarta)
categoria (custos de danos ambientais) proposta por Rover et al.
(2008), a qual abrange danos ambientais, incluindo processos de
recuperacao de contaminag¢ao ambiental, bem como indenizagdes e

penalidades ambientais.

Também é possivel identificar a evidenciacao de custos ambientais
alinhados com a 3? (terceira) categoria (Falhas ambientais internas)
proposta por Hansen & Mowen (2003), esses custos sao incorridos
para eliminar, conter ou gerenciar a contaminacao e o desperdicio

antes de seu descarte no meio ambiente.



Com base na categorizagao apresentada por Tinoco & Kraemer
(2011), os custos identificados durante o periodo analisado pelas
empresas podem ser mais bem associados a 5% (quinta) e a 7°
(sétima) categoria. A 5% (quinta) categoria abrange os custos
potencialmente ocultos, relacionados a nao conformidade com leis e
regulamentos aplicaveis as suas atividades. Ja a 7° (sétima) categoria
refere-se aos custos de contingéncia, que incluem despesas
potenciais, como multas, penalidades, cumprimento de
regulamentacdes e recuperacao de recursos naturais degradados,

entre outros.

Constata-se que os resultados desta pesquisa sao semelhantes aos
encontrados por Assuncao et al. (2020), Gomes et al. (2019), Ribeiro et
al. (2021) e Santos (2017), mas divergem do estudo realizado por
Vasconcelos e Pimentel (2018). Uma possivel explicacao para essas
diferencas pode estar relacionada aos periodos de analise, aos
setores das empresas investigadas em cada estudo e da propria

populacao de pesquisa.

4.2. Evidenciacao dos Investimentos Ambientais

Neste item, sao apresentados os quadros individuais de cada
empresa contendo exclusivamente os investimentos realizados em

iniciativas ambientais durante o periodo analisado.

Quadro 12. Investimentos ambientais na empresa Petrdleo Brasileiro

S.A. (Petrobras).

Relatérios Descricdo das informacgodes — Periodo de 2020 a 2023

DFP Pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico.



RA

RS

BS

Tecnologia de digital twins para aumento de eficiéncia
energética; Reducao de custos e emissdes de GEE;
Programa Compromisso com a vida, preservacao da vida e
do meio ambiente; Programa Petrobras Socioambiental;
P&D em renovaveis, Produtos petroquimicos de baixo
carbono; Projetos compensatorios, pesquisa e
desenvolvimento tecnoldgico; Gestao de risco e impactos a
biodiversidade; Projeto de Caracterizacao Regional da Bacia
de Santos; Pesquisa de oceanografia bioldgica, quimica,
fisica e geologia; Desenvolvimento de técnicas de avaliagcao
de biodiversidade; Aperfeicoamento de desempenho em
SMS; Educacao ambiental; Formacao para o turismo
sustentavel; Recuperacao de florestas e areas naturais.

Indicadores ambientais: SMS, intensidade de emissdes de
gases, Programas como:. planejamento para melhor
eficiéncia de investimentos, reducao do risco exploratorio,
eliminagcao de perfuragao de pocos exploratérios, Gas+,
RenovaBio, reducao de queima de gas natural, reinjecao de
CO2, eficiéncia energética, controle de perdas nas operacoes,
Biorefino 2023, Petrobras socioambiental, monitoramento de
manejo de fauna e flora, educacao ambiental; Atendimento
das normas ISO 9000, 9001, 26000, 14001, 45001, 31000 e
norma AAIOOOSES; Promocao de workshops. ideias
inovadoras, aproximagao entre grupos de pesquisa; Projetos:
gerenciamento de residuos, destinagao ambientalmente
sustentavel de residuos; Monitoramento: uso de substancias

destruidoras da camada de ozbnio (SDOs); Treinamentos:

reciclagem e cuidados ambientais, controle de poco;
Estudos: avaliacao de disponibilidade hidrica e de fontes
alternativas para bacias hidrograficas estratégicas, reinjecao
de CO2, avaliacao de riscos para a biodiversidade, reducao de
emissdes totais de GEE, reducao de queimada de gas
natural flare, ganho de eficiéncia energética, reducao de
riscos exploratorio, eliminacao da perfuracdo de pocos
exploratorios apds 2025, redugao de poluentes locais.

Capacitacao e desenvolvimento profissional; Indicadores
ambientais, Investimentos para minimizar residuos,
consumo geral e aumento de eficacia na utilizacao de
recursos naturais.



Fonte: dados da pesquisa 2024.

A empresa apresentou evidenciacao de seus investimentos nos 4
(qQuatro) relatdrios analisados. Nas Demonstracdes Financeiras
Padronizadas (DFP) foi evidenciado os gastos com pesquisa e
desenvolvimento tecnoldgico buscando aperfeicoamento e melhora
das ferramentas para exploracdo de recursos naturais, o
investimento pode ser encontrado na Demonstracao do Resultado

(DR) e Notas explicativas (NE).

Nos Relatérios da Administracao (RA) foram evidenciados grande
parte dos investimentos como: Implementacao de tecnologia de
digital twins nas refinarias buscando alcancar aumento significativo
de eficiéncia energética, Reducao dos custos e emissdes de gases de
feito estuda (GEE), Programa Compromisso com a Vida formado por
acoes com foco na prevencao de acidentes e na preservacao da vida
e do meio ambienta, Programa Petrobras Socioambiental realizando
aplicacao de recurso em projetos socioambientais, pesquisa e
desenvolvimento (P&D) em renovaveis modernos, desenvolvimento
de produtos petroguimicos de baixo carbono e projetos
compensatorios, pesquisa e desenvolvimento tecnologico buscando
melhoria de processos e melhor aproveitamento de recursos, gestao
de risco e impactos a biodiversidade sendo pautada a hierarquia da
mitigacao (prevencao, minimizacao, recuperacao e compensacao de
iImpactos), Projeto de Caracterizagao Regional da Bacia de Santos
desenvolvimento no ambito do licenciamento ambiental da
atividade de perfuracao maritima da Bacia de Santos, pesquisa de
oceanografia biolégica, guimica, fisica e geologia, desenvolvimento
de técnicas de avaliacao da biodiversidade, aperfeicoamento de
desempenho em SMS buscando atender a legislacao especifica e

contribuir para que as praticas operacionais sejam seguras, rentaveis



e ambientalmente responsaveis, educacao ambiental, turismo

sustentavel e recuperacao de florestas e areas naturais.

No Relatdério de Sustentabilidade (RS) foram evidenciados a maioria
dos investimentos ambientais como: Indicadores ambientais
utilizados para avaliar a saude, meio ambiente e seguranca (SMS) e
intensidade de emissdes. Diversos programas estratégicos para
melhor eficiéncia de investimentos com foco na reducao do risco
exploratorio, eliminacao da perfuracdo de pocos exploratoérios,
programa Gas+, programa RenovaBio de reducao das emissdes de
CO2 e de poluentes locais, programa de mitigacao de emissoes,
reducao de queimadas de gas natural em tocha, programa de
reinjecao de CO2, programa de ganho de eficiéncia energética e
controle de perdas nas operacdes, programa Biorefino 2030 que
prevé projetos para a producao de uma nova geragcao de
combustivels, mais modernos e sustentdaveis que o0s atuais,
programa socioambiental que estrutura os investimentos
socioambientais, programa de manejo de fauna e de flora,
programas locais de educacao ambiental. Certificacao das normas
ISO 9000, 9001, 26000, 14001, 45001, 31000 e norma AAIOOOSES.
Promocao de workshops internos e externos para geracao de ideias

iInovadoras e aproximacao de grupos de pesquisa.

Projetos de P&D relativos ao gerenciamento de residuos e
destinagao ambientalmente sustentavel de residuos.
Monitoramento do uso de substancias destruidoras da camada de
ozonio (SDOs). Treinamentos de reciclagem e cuidados ambientais a
seus colaboradores, curso de Controle de Poco. Estudos de avaliacao
de disponibilidade hidrica e de fontes alternativas para bacias
hidrograficas estratégicas, reinjecao de CO2, avaliacao de riscos para

a biodiversidade, reducao de emissdes totais de GEE, reducao da



queima de gas natural em flare, ganhos de eficiéncia energética,
reducao do risco exploratorio, por meio da eliminag¢ao da perfuracao
de pocos exploratdrios apds 2025 e reducao das emissdes de CO2 e

de poluentes locais.

No Balan¢o Social (BS) a Petrobras evidenciou investimentos com
foco na capacitacao e desenvolvimento profissional de seus
colaboradores, indicadores ambientais que demonstram reducao de
residuos e consumo, investimentos relacionados a producao e
operacao da empresa, investimentos para minimizar residuos
anualmente buscando aumentar a eficacia na utilizacao de recursos

naturais.

Quadro 13. Investimentos ambientais na empresa Vibra Energia S.A.

Relatérios Descricdo das Informacgdes - Periodo de 2020 a 2023
DFP No periodo analisado nao houve evidenciacao.
RA Reducao de indicadores: indicador de vazamentos de

produtos com impacto ambiental (VAZO), ISE B3, ICO2;
Treinamentos: ciclo de treinamentos para aumentar a

conscientizacao e a prontidao das equipes operacionais em
caso de possiveis vazamentos de produtos, Tecnologia:
plataforma multienergia, solucdes em energia limpa e
renovavel, biocombustiveis, descarbonizacao; Certificacdes:
SGl.

RS Indicadores; Licencas ambientais; Programa: ESG, registro
publico de emissbées GHG protocol, RenovaBio, riscos de
SSMA; Reciclagem: rota de recuperac¢ao, destinacao de
residuos perigosos para reaproveitamento;, Estudos:

eficiéncia energética; Reducao de emissdes; Economia
circular; Energias renovaveis; Logistica sustentavel.

BS No periodo analisado nao houve evidenciacao.



Fonte: dados da pesquisa 2024.

Os investimentos ambientais da Vibra Energia SA foram
evidenciados em suma nos Relatdrios da Administracao (RA) e nos
Relatorios de Sustentabilidade (RS) para os periodos, onde sao
evidenciados a reducao de indicadores ambientais como o indicador
de vazamentos de produtos com impacto ambiental (VAZO),
também é evidenciado o desempenho e reconhecimento em
indices como ISE B3 e ICO2, treinamentos ciclo de treinamentos
para aumentar a conscientizagao e a prontiddao das equipes
operacionais em caso de possiveis vazamentos de produtos,
tecnologias como plataformas multienergia, solucdes em energia
limpa e renovavel, biocombustiveis, descarbonizacao, certificacdes

SGl.

Destacam-se também os investimentos em reducao de emissoes,
economia circular conferindo a adesao ao Movimento Conexao
Circular do Pacto Global da ONU, reforcando seu compromisso com
a economia circular e a reducao de residuos, energias renovaveis e a
logistica sustentavel ampliando o uso da cabotagem como
alternativa logistica para o transporte de etanol e biodiesel, visando a

reducao de emissdes associadas ao transporte.

Quadro 14. Investimentos Ambientais na empresa Prio S.A.

Relatérios Descricao das informacgdes - Periodo de 2020 a 2023

DFP Estudo de abandono, remediacdao do meio ambiente e
remocao de equipamentos do mar.

RA Reducao de Indicadores ambientais. Projetos: plano de
revitalizacdo do Campo de Frade, geologia e geofisica,
tieback entre Tubarao Martelo



e Polvo; Estudo: estudo de abandono visando reducao de
provisoes.

RS Reducao de Indicadores ambientais, GRI; Gestdao de risco e
tratamento de ndao conformidade ambienta; Gerenciamento
e monitoramento de residuos; Projeto: controle de poluicao,
educacao e meio ambiente, educacao ambiental, Toninhas
do Espirito Santo e Guardias da Tradicdes Pesqueiras; Plano:
acao para prevencao e mitigacao dos riscos identificados,
compliance risk assessment.

BS No periodo analisado nao houve evidenciacao.

Fonte: dados da pesquisa 2024.

A Prio S.A. comecou a publicar relatérios de sustentabilidade a partir
de 2022 e em seus dois relatorios utilizados na pesquisa, seus
investimentos ambientais foram evidenciados quase totalmente nos
seus relatdrios de sustentabilidade com grande foco para a reducao
de indicadores ambientais, principalmente os relacionados a
reducao de emissao de gazes de efeito estufa, os relatdérios seguem
as normas da Global Reporting Initiative (GRI) abordando assim

pontos relevantes quanto a temas ambientais.

Nos Relatorios Financeiros Padronizadas (DFP) a empresa
evidenciou investimentos em estudos de abandono, remediacao do

meio ambiente e remoc¢ao de equipamentos do mar.

No Relatério da Administracao (RA) também foram demonstrados
os investimentos ambientais relacionados a: Reducao de indicadores
ambientais, projetos para revitalizacao do Campo de Frade, projetos
de geologia e geofisica, projeto tieback entre Tubarao Martelo e
Polvo que trara mais uma reducao relevante nos custos operacionais
do ativo possibilitando manutencao da produc¢ao dos dois campos

com menos ativos operacionais, reduzindo risco e emissoes



enquanto aumenta a seguranca e estudos de abandono visando a

reducao de provisoes.

No ambito dos investimentos ambientais, verifica-se que a
divulgacao ocorre predominantemente por meio dos Relatdrios da
Administracao (RA), Relatérios de Sustentabilidade (RS) e
Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFP). Esse resultado
converge com a analise de Vasconcelos e Pimentel (2018), que
evidenciaram a utilizagcao desses relatérios, assim como das Notas
Explicativas, pelas empresas como mecanismos para informar a

sociedade acerca de custos e investimentos ambientais.

Os investimentos ambientais identificados nas empresas analisadas
abrangem uma diversidade de categorias, incluindo aquelas
propostas por Rover et al. (2008), como educacao ambiental,
manutencao de processos operacionais, melhoria do meio
ambiente, projetos e programas ambientais, danos ambientais, bem
como preservacao e protecao ambiental. Essa ampla cobertura
atende, ainda que de forma parcial, as expectativas da sociedade. Os
achados também corroboram os resultados de Vasconcelos e
Pimentel (2018), especialmente no que tange a divulgacao de
iniciativas voltadas a pesquisa e ao desenvolvimento de novas

tecnologias.

O presente estudo atingiu seu objetivo ao evidenciar que os custos
ambientais sao reportados em menor escala quando comparados
aos investimentos. Observou-se uma predominancia de informacdes
ambientais de natureza declarativa, com enfoque positivo e
favoravel a imagem corporativa, categorizadas neste estudo como
investimentos ambientais. Adicionalmente, verificou-se a auséncia

de padronizacao na apresentacao e divulgacao dessas informacdes,



fator que compromete a comparabilidade do desempenho

socioambiental entre empresas distintas.

Esses achados corroboram os estudos de Coelho et al. (2013) e
Mussoi & Van Bellen (2010). Destaca-se, ainda, que no contexto
brasileiro, a divulgacao de informacdes ambientais ocorre
predominantemente de forma voluntaria, o que pode levar a
priorizacao de aspectos positivos em detrimento de elementos
negativos, como multas e infracdes, classificados como custos

ambientais.

Conclui-se, assim, que o nivel de divulgacao relacionado aos
investimentos ambientais € significativamente superior. Além disso,
é pertinente notar que as empresas, em geral, nao utilizam todas as
demonstracdes disponiveis para compartilhar essas informacodes
com a sociedade, limitando a transparéncia e a abrangéncia do
relato ambiental. Por fim, apresentam-se as considera¢des finais do

estudo.

5. CONCLUSAO/CONSIDERAGCOES FINAIS

Com base nos objetivos delineados neste estudo e na questao de
pesquisa que norteou as reflexdes, este trabalho, apoiado no método
qualitativo, permitiu alcancar conclusdes relevantes sobre a
evidenciacao de custos e investimentos ambientais das empresas

do setor de petrdleo gas e biocombustiveis listadas na B3.

As principais descobertas podem ser sintetizadas nos seguintes

pontos:

Base teodrica solida, o estudo confirmou a existéncia de um

referencial tedrico robusto, capaz de fundamentar futuras



investigacdes na area. O Perfil das empresas analisadas, as
organizacdes do setor apresentam longa trajetéria no mercado,
intensidade de capital e tecnologia apresentando infraestrutura
robusta para pratica de exploracao, extracao, refino e distribuicao,
alto impacto ambiental e regulatdrio sobretudo no que tange as
emissdes de gases de efeito estufa, gerenciamento de residuos e
risco de acidentes ambientais e influéncia global e volatil do

mercado.

Divulgacdao de Informacdes Ambientais: As empresas analisadas
evidenciam custos e investimentos ambientais predominantemente
nas Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFP), nos Relatorios

de Administracao (RA) e nos Relatodrios de Sustentabilidade (RS).

Custos Ambientais: Os custos ambientais divulgados concentram-se
na 4° (quarta) categoria (custos de danos ambientais) definida por
Rover et al. (2008), que aborda danos ambientais relacionados a
recuperacao de areas contaminadas, indenizacdes e penalidades e
também estao alinhados com a 3% (terceira) categoria (Falhas
ambientais internas) proposta por Hansen & Mowen (2003), custos
que visam eliminar, conter ou gerenciar a contaminacao e o

desperdicio antes do descarte ambiental.

Investimentos Ambientais: A divulgacdao dos investimentos
ambientais abrange, em grande parte, todas as categorias descritas
por Rover et al. (2008). Os resultados indicam que o nivel de
evidéncia dos investimentos ambientais € superior ao dos custos
ambientais, sendo as informacdes relacionadas a investimentos
mais amplamente divulgadas e detalhadas. Dessa forma, identifica-
se que a transparéncia sobre investimentos ambientais supera a dos

custos no periodo analisado. O estudo sugere ainda que as



empresas ampliem a comunicacao ambiental nos relatérios futuros
aumentando a evidenciacao das informacdes ou por meio de outros

relatérios complementares.

Entre as limitagdes da pesquisa, destaca-se a restricao da amostra as
3 (trés) empresas listadas na B3 com maior lucro liquido do periodo,
O que pode limitar a generalizacao dos resultados devido as
particularidades de cada instituicao. Contudo, como contribuicao, o
estudo abordou o tema em um periodo ainda pouco explorado,
corroborando achados de pesquisas anteriores e apontando lacunas
na divulgacao de Iinformacdes ambientais que podem ser

investigadas mais profundamente em estudos futuros.

Adicionalmente, o trabalho contribuiu para identificar e categorizar
0S custos e investimentos ambientais divulgados pelas empresas
analisadas. Recomenda-se que pesquisas futuras ampliem o escopo
para incluir outros setores econémicos de alto impacto ambiental e
explorem as comparagdes dos mesmos, analisando praticas de
sustentabilidade, niveis de transparéncia na divulgacao de custos e
investimentos ambientais, e a eficacia de estratégias adotadas para
mitigar impactos ambientais, sugere-se ainda uma analise da
relacao entre os valores de custos e investimentos ambientais e seus

impactos para um melhor aprofundamento no tema.
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