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RESUMO

A politica monetaria assume um papel crucial na estabilidade
macroeconémica e no desenvolvimento socioeconomico dos paises,
especialmente em economias emergentes e em desenvolvimento. A politica
monetaria surgiu como uma resposta aos desafios de estabilizacdo
macroeconomica em economias modernas, inicializando-se de forma
rudimentar com a emissdao de moeda pelo Estado e evoluindo com o
desenvolvimento dos bancos centrais e sistemas financeiros. A politica
monetaria ganhou protagonismo a partir do século XX, quando se percebeu
que o Estado poderia influenciar directamente o nivel da demanda agregada
por meio do controlo da moeda em circulacdao, com o objectivo de suavizar
ciclos econémicos. A politica monetaria pode ser definida como o conjunto
de decisdes e acOes tomadas pelos bancos centrais para controlar a oferta
monetdria, as taxas de juros e, por consequéncia, influenciar variaveis
macroeconomicas essenciais como inflacao, cambio, emprego e crescimento.

A politica monetaria de Angola em 2023 e 2024 expos diferencas claras na
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abordagem, reflectindo a resposta do BNA e demais 6rgdos a conjuntura
macroeconémica do pais. O principal instrumento utilizado pelo BNA é a
Taxa Basica de Juros (Taxa BNA), que tem sido ajustada para influenciar o
custo do crédito, por consequéncia, o nivel de consumo e investimento na
economia. Neste periodo, o Comité de Politica Monetaria (CPM) elevou
progressivamente a Taxa BNA, que atingiu 19,5% no final de 2024,
reflectindo o aumento dos custos de financiamento como mecanismo para
conter a liquidez e reduzir a pressdao inflacionaria (Banco Nacional de
Angola, 2023; BFA, 2024). As politicas monetarias assumem papel crucial
na estabilidade macroeconémica e no desenvolvimento socioeconémico dos
paises, especialmente em economias emergentes e em desenvolvimento,
como Angola.

Palavras-chave: Politica monetaria, inflacdo, crescimento econdmico,

Angola, e conjuntura macroeconomica

ABSTRACT

Monetary policy plays a crucial role in macroeconomic stability and
socioeconomic development, especially in emerging and developing
economies. Monetary policy emerged as a response to macroeconomic
stabilization challenges in modern economies, initially in a rudimentary form
with state currency issuance and evolving with the development of central
banks and financial systems. Monetary policy gained prominence from the
20th century when it was understood that the state could directly influence
aggregate demand through controlling the money supply, aiming to smooth
economic cycles. Monetary policy can be defined as the set of decisions and

actions taken by central banks to control the money supply, interest rates,

REVISTA TOPICOS - ISSN: 2965-6672

2



REVISTA TOPICOS

https://revistatopicos.com.br — ISSN: 2965-6672

and consequently influence essential macroeconomic variables such as
inflation, exchange rates, employment, and growth. Angola's monetary
policy in 2023 and 2024 exposed clear differences in approach, reflecting the
response of the National Bank of Angola (BNA) and other bodies to the
country's macroeconomic environment. The main instrument used by the
BNA is the Basic Interest Rate (BNA Rate), which has been adjusted to
influence the cost of credit and consequently the level of consumption and
investment in the economy. During this period,the Monetary Policy
Committee (MPC) progressively raised the BNA Rate, reaching 19.5% by
the end of 2024, reflecting increased financing costs as a mechanism to
contain liquidity and reduce inflationary pressure (National Bank of Angola,
2023; BFA, 2024). Monetary policies play a crucial role in macroeconomic
stability and socioeconomic development, especially in emerging and
developing economies, such as Angola.

Keywords: Monetary policy, inflation, economic growth, Angola,

macroeconomic environment.
INTRODUCAO

Desde o fim da guerra civil em 2002, Angola tem buscado consolidar sua
politica econémica e monetaria em um contexto de forte dependéncia do
sector petrolifero, vulnerabilidade externa e necessidade de diversificacdo
economica. Este artigo cientifico apresenta uma analise detalhada das
estratégias de politica monetaria adotadas em Angola no periodo entre 2020
e 2024, seus impactos econémicos e sociais, os desafios enfrentados para
garantir estabilidade e desenvolvimento econdémico sustentavel. A presente

pesquisa emprega uma metodologia descritiva com base em analise
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bibliografica e documental. A politica monetaria é um conjunto de decisoes e
acOes tomadas pelos bancos centrais para controlar a oferta monetaria, as
taxas de juros e por consequéncia, influenciar variaveis macroeconémicas
essenciais como inflacdo, cambio, emprego e crescimento. O controlo da
inflacdo é o nucleo da politica monetaria moderna. A inflacao elevada e
volatil corroi o poder de compra, criando incertezas econémicas e prejudica
o investimento e o crescimento, influenciando o crescimento econémico ao
moldar o custo e a disponibilidade do crédito, afectando o consumo, o
investimento e a capacidade produtiva das empresas. A principal ferramenta
para o controlo inflacionario é a taxa de juros; sua elevacao torna o crédito
mais caro, desacelerando o consumo e a demanda agregada, pressionando
para baixo os precos. A independéncia dos bancos centrais é um factor
critico para o sucesso da politica monetaria moderna, permitindo decisoes
técnicas focadas na estabilidade de precos e crescimento sustentavel, a
medida do sucesso da politica monetaria é associada a manutencdao de uma
inflacdo baixa e estadvel para ndo prejudicar o poder de compra e estimular

investimentos.
METODOLOGIA

A presente pesquisa emprega uma metodologia descritiva com base em
analise bibliografica e documental, priorizando dados oficiais do Banco
Nacional de Angola (BNA), Fundo Monetario Internacional (FMI), Banco

Mundial e estudos académicos recentes.

REVISAO DA LITERATURA
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A politica monetaria surgiu como uma resposta aos desafios de estabilizacado
macroecondomica em economias modernas, inicializando-se de forma
rudimentar com a emissdao de moeda pelo Estado e evoluindo com o
desenvolvimento dos bancos centrais e sistemas financeiros. Segundo Baldin
(2021), o controle da oferta monetaria foi instituido como ferramenta
primordial para a manutencdo da estabilidade econdmica, partindo da
necessidade de controlar a inflacdo e a liquidez no mercado. A politica
monetaria ganhou protagonismo a partir do século XX, quando se percebeu
que o Estado poderia influenciar directamente o nivel da demanda agregada
por meio do controle da moeda em circulacao, com o objectivo de suavizar

ciclos economicos.

Levian (2021) define politica monetaria como "o conjunto de acoes
implementadas pelo banco central para regular a quantidade de moeda e
crédito na economia, visando a estabilidade de precos, o crescimento
economico e o emprego". Ja Smith (2023) destaca que politica monetaria
como a "gestdo da oferta monetaria e da taxa de juros" para influenciar o
comportamento economico, ressaltando seu papel estabilizador frente a

choques econdmicos.

A politica monetaria pode ser definida como o conjunto de decisOes e acoes
tomadas pelos bancos centrais para controlar a oferta monetaria, as taxas de
juros e, por consequéncia, influenciar variaveis macroeconémicas essenciais
como inflacdo, cambio, emprego e crescimento (Baldin, 2021; Levian,
2021). Estas decisOes sdao exercidas principalmente através do uso de
instrumentos como a taxa basica de juros, operacoes de mercado aberto e

controlo dos compulsorios bancarios (Smith, 2023).
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O objectivo primordial da politica monetaria, conforme Baldin (2021), é a
estabilizacdo econémica, operando para evitar tanto o super aquecimento
quanto a recessao do sistema econdmico. A esséncia da politica monetaria
repousa no controlo da oferta da moeda dentro de um sistema nacional para
garantir o equilibrio entre crescimento economico e estabilidade

inflaciondaria, conforme levantado nos estudos de Ricardo (2024).

A medida do sucesso da politica monetaria é, frequentemente, associada a
manutencao de uma inflacdo baixa e estavel, para ndo prejudicar o poder de
compra e estimular investimentos. No entanto, a teoria econdémica reconhece
duas grandes linhas de politica monetaria: a politica monetarista, que
enfatiza o controlo da quantidade de moeda para controlar a inflacdo; e a
abordagem keynesiana que legitima a manipulacdo da taxa de juros para

estimular ou desacelerar o consumo e o investimento (Ricardo, 2024).

A independéncia dos bancos centrais é considerada um factor critico para o
sucesso da politica monetaria moderna, permitindo decisoes técnicas focadas
na estabilidade de precos e crescimento sustentavel (Levian, 2021). O
controlo da inflacdo constitui o nucleo da politica monetaria moderna. A
inflacdo elevada e volatil corréi o poder de compra e cria incertezas
economicas prejudiciais ao investimento e ao crescimento (Smith, 2023).
Policymakers adoptam regimes de metas de inflacdo, buscando fixar uma
meta anual para o indice de precos, com tolerancia limitada, permitindo

flexibilidade para choques externos (Baldin, 2021).

A principal ferramenta para o controle inflacionario é a taxa de juros; sua

elevacdo torna o crédito mais caro, desacelerando o consumo e a demanda
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agregada, pressionando para baixo os precos (Krugman, 2023). Estudos
recentes indicam que apesar da eficiéncia, a politica monetaria pode
enfrentar desafios frente a choques de oferta e a fatores nao convencionais de
inflacdo, demandando prudéncia e comunicacdo transparente do Banco
Central (Krugman, 2023; Ricardo, 2024).

Estabilidade Cambial

A estabilidade cambial esta intimamente ligada a eficacia da politica
monetaria, pois volatilidades excessivas no cambio podem desestruturar os
precos internos, especialmente em economias dependentes de importacoes
(Levian, 2021; Baldin, 2021). Uma moeda nacional volatil pode gerar
inflacdo importada, afectando negativamente o poder de compra das familias
e o ambiente de nego6cios. Além disso, a estabilidade cambial facilita a
gestao de riscos no sistema financeiro, promovendo maior confianca dos
bancos e investidores. Em mercados financeiros limitados, esta estabilidade
é crucial para que as instituicoes possam planejar de forma eficiente e
garantir crédito em condicOes razoaveis (Smith, 2023; Ricardo, 2024).
Portanto, intervencOes temporarias ou politicas cambiais coordenadas

complementam o arsenal da politica monetaria para assegurar este equilibrio.
Crescimento Economico

A politica monetaria influencia o crescimento econémico ao moldar o custo
e a disponibilidade do crédito, que por sua vez afectam o consumo, o
investimento e a capacidade produtiva das empresas (Baldin, 2021; Smith,

2023). Em momentos de recessao, a flexibilizacdo monetaria, caracterizada
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pela reducao dos juros, estimula o gasto e as contratacoes, promovendo

recuperagao economica (Krugman, 2023).

No entanto, o crescimento sustentavel depende de um equilibrio delicado:
juros muito baixos por longos periodos podem gerar bolhas de activos e
desequilibrios financeiros, enquanto juros elevados e prolongados podem
tolher o dinamismo economico (Ricardo, 2024). Uma politica monetaria
eficaz deve, portanto, preservar a estabilidade macroeconémica e criar um

ambiente favoravel para o investimento produtivo e inovacao tecnologica.

A politica monetdria contemporanea encontra em Baldin (2021) uma solida
base conceitual ao defender que esta politica é fundamentalmente uma
ferramenta para o controlo da inflacdo e estabilizacdo macroeconomica,
utilizando regras explicitas como a regra de Taylor para guiar a actuacdao do
banco central. Baldin enfatiza que os modelos modernos consideram a taxa
de juros como um instrumento principal para influenciar a demanda
agregada, a inflacdo e o produto, e que a credibilidade na meta de inflacdo é
crucial para o éxito institucional das autoridades monetarias. A literatura
comum divide a politica monetaria em dois tipos principais (Levian, 2021;
Baldin, 2021):

¢ Politica Monetaria Expansionista: Visa aumentar a oferta de moeda para
estimular o consumo, investimento e crescimento econdmico.

Caracteriza-se pela reducdo das taxas de juros e facilitacao do crédito.

e Politica Monetaria Restritiva (Contraccionista): Busca reduzir a

quantidade de moeda para conter a inflacdo e evitar o super
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aquecimento economico. Envolve aumento da taxa de juros e controlo

rigido da liquidez.

Krugman (2023) igualmente discute a nocao de que a politica monetaria,
embora geralmente focada na meta inflacionaria, pode sofrer ajustes no grau
de austeridade ou estimulo, dependendo da conjuntura econ6mica, sobretudo

em situacoes de crise ou recessao.

Conforme Baldin (2021) e Smith (2023), os elementos principais da politica

monetaria sao:

e Instrumentos: Ferramentas usadas para implementar a politica, como a
taxa de juros basica, operacoes de mercado aberto (compra e venda de

titulos publicos), deposito compulsorio.

e Objectivos: Atingir metas como controlo da inflacdo, estabilidade

cambial, pleno emprego e crescimento economico sustentavel.

» Agente Executor: Banco Central, 6rgao autbnomo que operacionaliza a

politica monetaria.

e Canal de Transmissdao: Mecanismos através dos quais as decisdes do
Banco Central afectam a economia real, especialmente via custo do

crédito, expectativas de mercado, variacao do consumo e investimento.

As funcoes basicas da Politica Monetaria apontadas por Levian (2021) e
Ricardo (2024) incluem:
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e Controlo da Inflacdo: Manutencdo da estabilidade dos precos para

preservar o poder de compra da moeda.

e Regulacao do Crescimento Economico: Apoiar o desenvolvimento

alinhado a condi¢6es macroeconémicas saudaveis.

o Estabilidade Financeira: Garantir condi¢coes estaveis de crédito e

confianca no sistema financeiro.

e Gestdao da Liquidez: Ajustar a liquidez da economia para que nao haja

nem excesso nem escassez de moeda.

Smith (2023) enfatiza que, além destas, a politica monetaria tem papel
redistributivo, influenciando sectores e agentes econdomicos de forma
diferenciada. O principal propésito da politica monetaria, segundo Krugman
(2023), é a promocao de um ambiente econdémico estavel com inflacdo
controlada que permita crescimento economico sustentado. Baldin (2021)
complementa que a politica monetaria busca ainda a minimizacao dos ciclos
economicos, evitando os impactos de recessoes ou bolhas financeiras. Além
disso, a politica monetaria visa mitigar choques economicos externos e
internos, promovendo a confianca de consumidores e investidores para

decisOes econémicas de longo prazo (Ricardo, 2024).
Funcionamento da Politica Monetaria

Na pratica, o Banco Central executa a politica monetaria por meio da
manipulacdao de instrumentos como a taxa de juros basica, que influencia

directamente o custo do crédito e o consumo. A elevacdo da taxa de juros
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tende a esfriar a economia desacelerando gastos e investimentos, reduzindo

pressoes inflaciondrias (Levian, 2021; Baldin, 2021).

Quando a inflacao esta abaixo da meta, o Banco Central pode baixar a taxa
de juros para estimular o crédito e o consumo, impulsionando o crescimento
economico. A expectativa dos agentes economicos frente as acdes do Banco
Central é igualmente fundamental, pois influencia decisdes de preco, salario

e investimento (Smith, 2023).

Krugman (2023) reforca que a politica monetaria deve ser conduzida com
flexibilidade, considerando o cenario econémico internacional e a dinamica

interna, usando o regime de metas de inflacdo como referéncia estratégica.
Caso de Angola (2023 — 2024)

A politica monetaria é um dos instrumentos centrais para o controle
macroeconomico em qualquer economia, incluindo Angola. No contexto
angolano, a politica monetaria é conduzida pelo Banco Nacional de Angola
(BNA), com o objectivo de assegurar a estabilidade do nivel geral dos
precos, preservar o valor da moeda nacional, o Kwanza, e manter a

estabilidade do sistema financeiro.

Contexto Macroeconomico de 2023 — 2024 e Desafios Recentes

Indicador / Item 2023 2024
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17% (mantida em 19,5% (aumentada no

Taxa basica de juro
(Taxa BNA)

varias reunioes

até setembro)

Taxa de Juro da
Facilidade

Permanente

17%

Cedeéncia

Taxa de Juro da
Facilidade
13,5%
Permanente

Absorcao

Coeficiente de
Reservas
S 18%
Obrigatdrias (em

moeda nacional)

1° semestre, mantida

até o final do ano)

20,5%

18,5%

21% (reducao a 20%
iniciada em 2025)
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Inflacdo anual

(homologa)

Crescimento

econdémico

Crescimento sector

petrolifero

Crescimento sector

ndo petrolifero

Variacao do cambio
(depreciacao do Kz
frente ao USD)

Reservas
internacionais (em
bilhoes USD)

24,58% (exemplo

médio no ano)

23,85% (marco 2025)

3,0% (estimativa) 4,4%
1,5% 2,8%

2,5% 5,0%
39,23% 9,12%

15,77 (8,3 meses
14,7 cobertura

importacoes)
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Crédito ao setor
econdémico

(variacao

Racio de
incumprimento

bancario

Estratégia principal
de politica

monetaria

Objectivo principal

da politica

Crescimento
baixo; indice nao
detalhado

Nao especificado

Politica
expansionista
(reducao de

juros)

Estabilizar
inflacdo e
estimular

crescimento

+31,6%

19,2%

Politica restritiva
(aumento taxas de

juro, reserva)

Contencdo da inflacdo

e estabilizacao

cambial
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Estimulo a

Impacto sobre o o Restricao da liquidez
o liquidez e _ .
consumo e crédito e controle da inflacdo
Consumo
Pressoes Inflacao alta,
Desafios inflacionarias inadimpléncia
enfrentados persistentes, bancaria, riscos no
cambio volatil sistema financeiro

Fonte: Ministério da Economia e Planeamento de Angola; BNA, 2023 e
2024

A politica monetaria de Angola nos anos de 2023 e 2024 apresentou
diferencas claras na abordagem, que reflectem a resposta do Banco Nacional
de Angola (BNA) e demais 6rgdos a conjuntura macroeconomica do pais. O
ano de 2023 caracteriza-se por uma politica monetaria expansionista, com
objectivos de estimular o consumo e a liquidez, enquanto em 2024 houve
uma mudanga notavel para um regime restritivo visando conter a inflacao e
estabilizar o cambio, e reduzir riscos ao sistema financeiro. Em 2023, o
Banco Nacional de Angola manteve taxas de juro relativamente baixas em
relacdo ao contexto inflacionario elevado, com a taxa basica de juro (Taxa
BNA) fixada em torno de 17% durante varias reunioes ao longo do ano. Esta
politica expansionista buscava estimular o consumo e facilitar o crédito da

economia, alinhada com a necessidade de apoiar o crescimento economico
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especialmente nos sectores nao petroliferos. Contudo, como destacado por
Baldin (2020), tais medidas tendem a aumentar a liquidez e podem
pressionar ainda mais a inflacdo, a qual, apesar de pequena queda,

permaneceu elevada durante o ano de 2023.

O coeficiente de reservas obrigatdrias em moeda nacional estava em 18%, o
que permitia as institui¢cdes financeiras maior margem para conceder crédito.
No entanto, o impacto da politica expansionista nao conseguiu reduzir
significativamente as pressoes inflacionarias, reflectindo uma dinamica
complexa no quadro macroeconémico angolano, com choques externos e
internos, conforme enfatizado por Smith (2023). Angola tem enfrentado
pressoes inflacionarias crescentes, resultantes de multiplos fatores estruturais
e conjunturais, incluindo a oferta irregular de bens, desvalorizacdao cambial
expressiva, ajustes fiscais e eliminacdo gradual de subsidios nos precos dos
combustiveis, transporte e comunicacoes (Banco Nacional de Angola, 2023;

Ministério da Economia e Planeamento de Angola, 2023).

Em 2023, a inflacdo alcancou taxas superiores a 20%, com projeccdes para
2024 apontando para uma inflacdo em torno de 27% (Banco Nacional de
Angola, 2023; Ministério das Financas de Angola, 2024). Em meio a este
cenario, o Banco Nacional de Angola adoptou uma politica monetaria
restritiva, visando a reducdo da inflacdo e o controle da oferta monetaria. O
principal instrumento utilizado pelo BNA é a Taxa Basica de Juros (Taxa
BNA), que tem sido ajustada para influenciar o custo do crédito e, por
consequéncia, o nivel de consumo e investimento na economia. Durante
2023 e 2024, o Comité de Politica Monetaria (CPM) elevou
progressivamente a Taxa BNA, que atingiu 19,5% no final de 2024,
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reflectindo o aumento dos custos de financiamento como mecanismo para
conter a liquidez e reduzir a pressao inflacionaria (Banco Nacional de
Angola, 2023; BFA, 2024).

Além disso, as taxas de facilidade permanente de cedéncia e absorcao de
liquidez foram ajustadas para controlar a quantidade de recurso disponivel
no sistema bancario.

Outra medida relevante tem sido o ajuste do coeficiente de reservas
obrigatorias, que representa o percentual de depositos que os bancos sdo
obrigados a manter como reservas no banco central. Em resposta as pressoes
inflacionarias, o coeficiente foi elevado de 18% para 21% em 2024,
restringindo a capacidade dos bancos de expandir o crédito (Banco bai,
2024). Este instrumento visa reduzir o excesso de liquidez no mercado
financeiro, ajudando a estabilizar a moeda e controlar a inflacdo. Devido a
elevada inflacdo, que superou 27% em 2024, consequéncia de choques
externos como a crise dos precos das commodities e internos como a
desvalorizacao do Kwanza, o Banco Nacional de Angola (BNA) aplicou a
politica monetaria restritiva através do aumento das taxas de juros directoras
e elevacdo do coeficiente de reservas obrigatérias (Banco Nacional de
Angola, 2023; Levian, 2021). O objectivo declarado é conter a inflacao,
estabilizar a moeda e preservar a confianca no sistema financeiro, colocando
a politica monetaria como prioridade diante do desafio da estabilidade

macroeconomica.

Impactos e Resultados da Politica Monetaria
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A politica monetaria restritiva tem tido efeitos mistos na economia angolana.
Conforme relatado pelo Banco Nacional de Angola e outros 6rgaos oficiais,
a inflacdo mantém-se elevada, ainda que com algum abrandamento no ritmo
de aumento, devido a complexidade dos factores estruturais subjacentes
(Banco Nacional de Angola, 2023; Ministério das Financas, 2024). Em 2025,
a inflacdo anual ainda foi reportada em niveis acima de 20%, o que indica a
persisténcia das pressoes inflacionarias e a necessidade de manutencao de

politicas monetarias firmes (RTP, 2025).

A desvalorizacdao do Kwanza, embora menos intensa que no passado recente,
continua a influenciar negativamente o poder de compra da populacdo. O
BNA tem ampliado os esforcos para estabilizar a moeda por meio do
controlo monetario rigoroso, evitando inclusive oscilacbes bruscas que
possam impactar a confianca no sistema financeiro (Banco Nacional de
Angola, 2023; Levian, 2021).

Krugman (2023) argumenta que politicas monetarias altamente restritivas em
economias emergentes, como Angola, podem sufocar o crescimento
economico ao limitar o crédito disponivel para investimentos produtivos, o
que é preocupante em um pais que busca diversificar sua economia para
além do petréleo. Segundo Krugman, o aperto monetario prolongado pode
reduzir a actividade economica, agravar o desemprego e comprometer o
desenvolvimento sustentavel. Johnson e Pickett reforcam que o impacto das
taxas de juros elevadas se traduz em retracdo do consumo das familias e

investimentos empresariais, resultando em menor dinamismo econémico.
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Blanchard (2023), por seu turno, destaca que o equilibrio entre contencao
inflacionaria e crescimento econdmico deve ser cuidadosamente calibrado,
especialmente em paises com sectores informais robustos e alta
vulnerabilidade social, condicdes presentes em Angola. O economista chama
a atencao para os efeitos colaterais da austeridade monetaria, que podem
incluir aumento da pobreza, elevacao do desemprego jovem e ampliacao das

desigualdades socioeconémicas.
A Politica Monetaria num Contexto de Desenvolvimento de Angola

Ricardo (2024) traz uma visdo critica sobre a precariedade da politica
monetaria como instrumento isolado no contexto africano, apontando que
sua eficacia depende da coordenacdao com politicas fiscais, industriais e
sociais, algo que em Angola ainda enfrenta restricGes institucionais e
estruturais. Para o autor, o desafio da diversificacao econémica e do aumento
da produtividade ndo pode ser resolvido unicamente por medidas restritivas
da politica monetaria. Smith (2023) corrobora esta linha ao salientar que a
politica monetaria deve ser equilibrada com reformas estruturais que
promovam a inclusdo financeira e o desenvolvimento do mercado interno,
enfatizando que a estabilidade macroeconémica ndo deve sacrificar o

crescimento a longo prazo nem a coesao social.

A politica monetaria em Angola nao pode ser dissociada do contexto mais
amplo de desenvolvimento econémico, das politicas fiscais e industriais do
pais. O Ministério da Industria e do Planeamento, juntamente com o
Ministério da Economia, enfatizam a necessidade de politicas integradas que

considerem a diversificacdo da economia e o fortalecimento das cadeias
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produtivas locais (Ministério da Industria, 2023; Ministério da Economia e
Planeamento, 2023).

O alinhamento da politica monetaria com estas estratégias € essencial para a
sustentabilidade econémica e a estabilidade de longo prazo. Baldin (2021)
destaca a importancia da coordenacdo entre politica monetaria e fiscal para
mitigar choques externos e internos que afectam economias emergentes,
como Angola. Levian (2021) reforca o papel do Banco Central na
implementacdo de politicas prudentes que garantam estabilidade
macroeconomica sem embaracar o crescimento econémico. Smith (2023) e
Krugman (2023) discutem, em suas obras, as nuances entre politicas
monetarias restritivas e expansionistas, salientando os riscos de um aperto
demasiado rigoroso sobre o desenvolvimento economico. Ricardo (2024)
enfatiza a situacdo peculiar das economias africanas, onde factores como
volatilidade cambial e dependéncia de commodities influenciam as
estratégias monetarias. A politica monetaria restritiva tem tido efeitos mistos
na economia angolana. Conforme relatado pelo Banco Nacional de Angola e
outros o6rgaos oficiais, a inflacio mantém-se elevada, ainda que com algum
abrandamento no ritmo de aumento, devido a complexidade dos factores
estruturais subjacentes (Banco Nacional de Angola, 2023; Ministério das
Finangas, 2024).

Em 2025, a inflacdo anual ainda foi reportada em niveis acima de 20%, o
que indica a persisténcia das pressoes inflacionarias e a necessidade de
manutenc¢do de politicas monetarias firmes (RTP, 2025). A desvalorizacao do
Kwanza, embora menos intensa que no passado recente, continua a

influenciar negativamente o poder de compra da populagdao. O BNA tem
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ampliado os esforcos para estabilizar a moeda por meio do controle
monetario rigoroso, evitando inclusive oscilagdes bruscas que possam
impactar a confianca no sistema financeiro (Banco Nacional de Angola,
2023; Levian, 2021).

No caso angolano, conforme estudos situacionais recentes e documentos
oficiais, a politica monetaria restritiva tem afectado directamente o poder de
compra das familias, sobretudo dos grupos mais vulneraveis, exacerbou a
inflacdo de bens primarios e alimentos, e dificultou a reducdo da pobreza
(Banco Mundial, 2025; Ministério das Financas de Angola, 2024). A
deterioracao do rendimento real da populacdo tem provocado uma queda
significativa no indice de confianca dos consumidores e aumentado a

inseguranca alimentar (Banco Nacional de Angola, 2023).

Baldin (2021) enfatiza que a rigidez monetaria pode agravar os desafios
sociais, sobretudo em paises com elevada desigualdade e desemprego
estrutural, como Angola. Ele destaca a necessidade de politicas
compensatérias, como programas de transferéncias sociais (exemplo:
programa monetario “Kwenda”) para mitigar os efeitos negativos da
restricao de liquidez no mercado e proteger os segmentos mais vulneraveis

da populagao.

A politica monetaria aplicada em Angola tem sido caracterizada por uma
orientacdo restritiva nos ultimos anos, em resposta ao cenario inflacionario
complexo e desafiante. O Banco Nacional de Angola tem utilizado uma
combinacdao de aumentos nas taxas de juros directoras e ajustes nos

coeficientes de reservas obrigatérias para controlar a liquidez e conter a
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inflacdo. Apesar dos esforcos, a inflacdao continua elevada, exigindo controlo
permanente e politicas integradas que promovam a estabilidade
macroeconomica e o desenvolvimento sustentavel. A actuacdo coordenada
entre o Banco Central, Ministério das Financas, Ministério da Economia e
Planeamento, e Ministério da Industria é fundamental para o sucesso das

estratégias de politica monetaria e para a consolidagdo economica de Angola.
CONCLUSOES

A politica monetaria é um instrumento essencial da gestdo macroeconomica,
cujos efeitos repercutem para além do sistema financeiro, atingindo a
estrutura social e econdémica do pais. Em Angola, a politica monetaria
aplicada nos ultimos anos, marcada por um aperto progressivo dos
instrumentos monetarios em resposta a alta inflacdo, suscita um debate

critico sobre seus impactos sociais e economicos.

A politica monetaria é um instrumento indispensavel para a estabilidade
macroeconomica e para o desenvolvimento sustentavel de qualquer pais. As
perspectivas criticas dos fundamentais economistas indicam que a politica
monetaria restritiva aplicada em Angola, embora necessaria para controlar a
inflacdo, acarreta impactos negativos relevantes sobre o tecido social e
economico, sobretudo ao restringir o acesso ao crédito, reduzir investimentos

e diminuir o poder aquisitivo das familias.

A politica monetaria de Angola em 2023 e 2024 reflecte as complexidades e
os trade -offs classicos da conducdo da politica econdmica em ambientes de

alta inflagdo e volatilidade cambial. O ajuste de 2024 evidencia uma resposta
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técnica mais rigida e cautelosa para domar a inflacdo e estabilizar a moeda,
alinhada aos pareceres teéricos de Smith (2023) e Baldin (2020) sobre a
utilidade de politicas monetarias prudentes em contextos emergentes. Ao
mesmo tempo, os desafios no risco financeiro e a inadimpléncia alertam para
a necessidade de politicas macroprudenciais complementares e gestao de

riscos no sistema bancario para garantir a sustentabilidade.

Em Angola, o Banco Nacional de Angola (BNA) tem conduzido esforcos
para controlar a inflacdo, estabilizar a moeda e promover o crescimento
econdémico, embora desafios persistam, como alta inflacdo, volatilidade
cambial e limitacOes no acesso ao crédito (Banco Nacional de Angola, 2023;
Ministério das Financas de Angola, 2024).

Segundo Krugman (2023) e Blanchard, a eficadcia da politica monetaria
depende da capacidade de adaptacdo as condicOes especificas do pais e da
sinergia com politicas fiscais e sociais. O desafio reside em encontrar o
equilibrio entre estabilidade macroeconémica e estimulo ao crescimento
econémico inclusivo. Para Angola, isto significa que a politica monetaria
deve ser acompanhada de medidas de proteccdo social e reformas estruturais
integradas, para garantir que 0s impactos sociais negativos sejam mitigados e

que o desenvolvimento econémico sustentavel seja alcancado.
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